REGULAMENTO OPERACIONAL
DO SISTEMA DE PAGAMENTOS EM MOEDA LOCAL

Artigo 1° — Objeto

Em conformidade com o Convénio do Sistema de Pagamentos em Moeda
Local, celebrado entre o Banco Central da Republica Argentina e o Banco Central
do Brasil, o presente Regulamento tem por objetivo estabelecer os aspectos
operacionais e técnicos do SML.

Artigo 2° — Definicdes

Para perfeito entendimento e interpretacao deste Regulamento, além
das definicdes presentes na Clausula Primeira do Convénio, sdo adotadas as
seguintes:

Capital(is) — Capitais do Brasil (Brasilia) e da Argentina (Buenos
Aires);

Conta(s) Gréfica(s) — Conta(s) a ser aberta em cada um dos Bancos
Centrais para os registros dos débitos e créditos relacionados a
utilizacado das Margens de Contingéncia;

Dia(s) Util(eis) — Qualquer dia do ano em que as instituicdes
bancéarias encontrem-se abertas para negdcios simultaneamente na
Argentina e no Brasil. O feriado estabelecido em apenas um dos
paises sera considerado, para os efeitos do SML, como dia nao dutil;

Dolar(es) — Moeda de curso legal nos Estados Unidos da Ameérica;

Grade Horaria — Horarios estabelecidos no presente Regulamento
para cumprimento das acdes pelas Instituicbes Autorizadas e pelos
Bancos Centrais na operacdo do SML,;

Taxa LIBOR — Taxa de juros oferecida no mercado interbancario de
Londres para bancos de primeira linha, divulgada as 11 horas,
horéario de Londres (London Interbank Offered Rate);

Taxa(s) SML — A(s) taxa(s) que sera(ado) utilizada(s) para a
conversao do valor das operagfes de Pesos para Reais ou de Reais
para Pesos;



Artigo 3° — Operacdes admitidas no SML

Serdo admitidos no SML pagamentos de operacdes de comércio de
bens, bem como de servicos e despesas a elas relacionados, desde que
previamente pactuados como condi¢cédo de venda entre importador e exportador.

Artigo 4° — Comunicacao entre as Partes

As partes prestardo mutuamente as informagfes necesséarias ao perfeito
funcionamento do SML. No Anexo I, que é parte integrante do presente
Regulamento, estéo detalhadas as definicdes dos formatos das mensagens e dos
seus conteudos.

Artigo 5° — Taxas

| — Taxa de Referéncia e Taxa PTAX

As Taxas PTAX e de Referéncia serdo arredondadas para 5 (cinco) casas
decimais utilizando-se o seguinte critério: quando o valor da sexta casa decimal for
igual ou superior a 5 (cinco), aumentar-se-a uma unidade ao valor da quinta casa
decimal. Quando o valor da sexta casa decimal for inferior a 5 (cinco), o valor da
quinta casa decimal sera mantido.

Il — Taxas SML

As Taxas SML resultardo das relacdes diarias entre a Taxa PTAX do BCB e
a Taxa de Referéncia do BCRA. O BCRA publicara a Taxa SML definida como
sendo a Taxa de Referéncia dividida pela Taxa PTAX, e sera a taxa a ser aplicada
para o calculo do valor em moeda local equivalente ao montante das operacdes
de importacdo argentinas denominadas em Reais. O BCB publicara a Taxa SML
definida como sendo a Taxa PTAX dividida pela Taxa de Referéncia e sera a taxa
a ser aplicada para o calculo do valor em moeda local, equivalente ao montante
das operacdes de importacao brasileiras denominadas em Pesos. As Taxas SML
terdo 5 (cinco) casas decimais. Quando o valor da quinta casa decimal for superior
a 5 (cinco) adotar-se-a para ela o algarismo O (zero) e o valor da quarta casa
decimal sera acrescido de uma unidade. Quando o seu valor original for igual ou
inferior a 5 (cinco) arredondar-se-a a quinta casa para o algarismo 5 (cinco).

Artigo 6° — Compensacdo entre os Bancos Centrais

O Saldo Bilateral a ser liguidado pelo Banco Central devedor sera a
diferenca entre os Saldos Unilaterais.

Artigo 7° — Arredondamento dos valores apurados

Os valores resultantes da aplicacdo das Taxas SML, bem como o montante
a liquidar (Saldo Bilateral), serdo arredondados para duas casas decimais



utilizando-se o seguinte critério: quando a terceira casa decimal for igual ou
superior a 5 (cinco) aumentar-se-a uma unidade ao valor da segunda casa
decimal; se for inferior, o valor da segunda casa decimal sera mantido.

Artigo 8° — Instituicdes Autorizadas

Os Bancos Centrais dardo conhecimento, mutuamente, da relacdo das
InstituicGes Autorizadas em seu pais e informardo qualquer modificacdo que nela
se proceda. As modificacdes informadas vigorardo a partir do Dia Util seguinte a
data da confirmacéo do recebimento pelo outro Banco Central.

As mensagens que informarem modificagcbes na relacdo das Instituicoes
Autorizadas veiculardo a relacdo completa e atualizada de referidas instituicoes
com o0s respectivos nomes e codigos de identificacao.

Apos a entrada em vigor das modificacbes na relacdo de Instituicbes
Autorizadas, os Bancos Centrais ndo aceitardo registros de pagamentos
destinados a instituicbes que ndo estejam presentes na nova relacao.

Artigo 9° — Mecéanica Operacional

A mecanica operacional entre as Instituicbes Autorizadas e seu respectivo
Banco Central para realizar as opera¢gdes contempladas no Convénio sera regida
pelas normas internas de cada pais.

As comunicacdes entre os Bancos Centrais deverdo ocorrer de forma a
individualizar as operac¢des, de acordo com o Anexo |.

Artigo 10 — Horérios

As referéncias a horérios presentes neste Regulamento serdo feitas ao
horério local das Capitais do Brasil e da Argentina, conforme se estejam
disciplinando obrigagdes do BCB ou do BCRA, respectivamente. Se outro horario
de referéncia for escolhido, serd expressamente indicado no dispositivo.

Se, por forca de legislacao local, algum dos paises for obrigado a adotar um
horéario diferenciado, o pais que efetuou a referida alteracdo devera ajustar seus
horérios, de modo a que as atividades do SML ndo sejam afetadas por essa
medida. O disposto neste paragrafo, entretanto, ndo sera aplicado quanto ao
contido no Artigo 12 do presente Regulamento, nem no caso em que as Capitais,
apos as alteracoes, encontrem-se no mesmo fuso horario.

Os Bancos Centrais deverdao comunicar um ao outro, no momento em que
vigorar a disposicao que estabeleca uma mudanca de horario, as datas do inicio e
do fim dos horarios de verdo e de inverno, conforme o caso, nas respectivas
Capitais, esclarecendo se as alteragbes do horario de que tratar a comunicacao
ocorrerdo com a adicdo ou a subtracédo de horas



PRIMEIRO DIA DE OPERACOES (D1):

Artigo 11 — Periodo de aceitacdo de ordens de pagamento

A abertura do SML para registro de operagbes ocorrerd as 8h e o
encerramento as 15h.

Artigo 12 — Comunicacado da Taxa de Referéncia, da Taxa PTAX e das Taxas SML

As partes informardo, diariamente, as respectivas taxas, no horario de
fechamento de cada um dos mercados, no caso argentino até as 16h, e no caso
brasileiro, até as 18h30min.

Findos os horarios acima assinalados, sem que haja sido enviada a taxa
devida, sera concedida uma prorrogacdo automatica do prazo até as 19h para
ambos os paises, a titulo de contingéncia.

Caso ndo haja divulgacédo da Taxa PTAX por qualquer motivo, o BCB, a
titulo de contingéncia, informaré a taxa a ser utilizada em substituicdo, proveniente
do provedor Bloomberg, como primeira opc¢do, ou do provedor Reuters, em caso
de falta da informacgéo no primeiro provedor.

Em caso da falta de divulgacdo da Taxa de Referéncia, o BCRA, a titulo de
contingéncia, utilizard uma taxa média comprador/vendedor, para essa data,
publicada pelo Banco de la Nacién Argentina.

As taxas que substituirdo a Taxa PTAX e a Taxa de Referéncia deverdo ser
validadas, em carater definitivo e irrevogavel, pelo Banco Central que houver sido
informado a respeito da sua utilizagdo pela sua contraparte. Para tanto, devera ser
utilizado o arquivo de resposta correspondente, constante do Anexo |.

Terminado o periodo de contingéncia, caso ainda nao tenha sido possivel o
envio de uma das taxas, todas as operacgodes registradas no dia serdo canceladas.

As Taxas SML seréo informadas pelo BCB ao BCRA na mesma forma e
horério estabelecidos para a PTAX. Essas taxas deverdo ser confirmadas pelo
BCRA. Para tanto, devera ser utilizado o arquivo de resposta correspondente,
constante do Anexo |

Artigo 13 — IntercAmbio de arquivos

Até as 16h serdo trocados entre os Bancos Centrais 0s arquivos com as
operacoes registradas pelas Instituicbes Autorizadas para fluxo pelo SML. No caso
de ndo ocorrer o envio do arquivo, ou na hipétese de o arquivo vir a ser totalmente
rejeitado em decorréncia de erro em sua estrutura, dentro do periodo assinalado,



podera ser solicitado, conforme previsto no Artigo 21, um periodo adicional de
uma hora, a titulo de contingéncia, para que algum problema operacional seja
sanado. Uma vez encerrado o periodo de contingéncia, ndo mais sera possivel o
envio de arquivos nesse dia.

Os Bancos Centrais deverdo analisar os arquivos recebidos o mais
rapidamente possivel, informando a contraparte a eventual rejeicdo de operacdes
inconsistentes em, no maximo, 30 (trinta) minutos contados a partir da sua
recepgao.

SEGUNDO DIA DE OPERACOES (D2):

Artigo 14 — Débito

No segundo dia, os Bancos Centrais aguardardo até as 12h a confirmacao
do pagamento das operacdes registradas no dia anterior pelas Instituicdes
Autorizadas.

Artigo 15 — Operacdes Rejeitadas

As operacdes que nao forem pagas, seja por insuficiéncia de fundos, seja
por terem sido rejeitadas, serdo informadas ao outro Banco Central até as 13h. O
referido horario podera ser estendido por mais uma hora, a titulo de contingéncia.
Se, apés o horéario de contingéncia, ndo for recebida a listagem das operacdes
rejeitadas, todas as operacfes informadas anteriormente serdo consideradas
validas.

Artigo 16 — Informacdo dos Saldos Unilaterais e Mecanismo de Pagamento do
Saldo Bilateral

Até as 14h os Bancos Centrais trocardo informacdes sobre os Saldos
Unilaterais a serem compensados, saldos esses que deverdo ser objeto de
ratificac@o pelas partes. O horario limite desse periodo podera ser estendido por
mais 30 (trinta) minutos.

O Saldo Unilateral sera apurado com base na soma dos valores das
operacOes que transitarem pelo SML no dia, na moeda originalmente registrada
pelo importador, convertida para o Dolar com base na PTAX ou na Taxa de
Referéncia, conforme o caso. O valor em dolar, assim apurado, sera arredondado
na forma prevista no Artigo 7°.

Apés a Compensacao dos Saldos Unilaterais, o Banco Central devedor
liquidard o Saldo Bilateral ao Banco Central credor por meio do Liquidante. A
mensagem SWIFT de pagamento devera incluir a notificacdo ao beneficiario e a
ordem de pagamento devera ser transmitida antes das 15h, hora local de cada
pais.



O Banco Central que pretenda fazer uso da Margem de Contingéncia
deverd notificar sua contraparte, por meio de mensagem, na forma e no horario
previstos no Anexo |.

Artigo 17 — Erros

No caso de serem encontrados, antes da Compensacao, erros nos arquivos
trocados pelos Bancos Centrais, tais arquivos poderdo ser reenviados com
eventuais correcdes, sempre dentro do prazo previsto para 0 recebimento
definitivo de arquivos, ndo se incluindo nesse prazo os periodos relativos as
contingéncias. Tais erros poderdo ser sanados somente se forem de carater
informatico ou tiverem sido cometidos involuntariamente pelos Bancos Centrais no
momento de criar ou transmitir o arquivo. Em nenhuma hipétese serdo aceitas
corregbes nas informacgOes prestadas pelas Instituicbes Autorizadas no ato do
registro das operacoes.

TERCEIRO DIA DE OPERACOES (D3):

Artigo 18 — Pagamento aos Exportadores

Cada Banco Central informara as respectivas Instituicbes Autorizadas e
creditar4 nas suas contas o montante relativo aos pagamentos transitados pelo
SML para entrega aos exportadores.

O crédito as Instituicbes Autorizadas para pagamento aos exportadores
devera ser efetuado até o terceiro Dia Util, contado a partir do registro das
operacdes. Quando ocorrer feriado na praca do liquidante no Dia Util anterior a
data prevista para o crédito as Instituicbes, e o saldo bilateral for superior a
margem de contingéncia de que trata o art. 22, o prazo para pagamento aos
exportadores sera prorrogado para o proximo Dia Util.

Realizado o crédito, considerar-se-a encerrado o ciclo operacional. Em
funcdo de procedimentos internos, os Bancos Centrais poderdo antecipar esse
crédito para o segundo dia, contado a partir do registro das operacgoes.

Artigo 19 — Devolucoes

Os casos de impossibilidade de crédito do pagamento ao exportador
deverdo ser sanados mediante devolucdo do pagamento. Tais devolugcdes
transitardo pelo SML como operagbes novas e serdo liquidadas as respectivas
taxas de cambio do dia em que ocorrerem, ndo se responsabilizando os Bancos
Centrais por eventual diferenca entre os valores dos pagamentos originalmente
registrados e os valores devolvidos, decorrente da aplicacao das taxas de cambio
do dia da devolugao.



Poderao ser cobradas das Instituicbes Autorizadas, conforme as normas
internas de cada pais, as despesas incorridas pelos Bancos Centrais nos
procedimentos de devolucdo de pagamentos que ocorrerem por motivo de
incorrecdo ou imprecisdo nos dados fornecidos pelas Instituicbes Autorizadas no
momento do respectivo registro.

Artigo 20 — Feriados

Antes do dia 23 (vinte e trés) de dezembro de cada ano, os Bancos
Centrais informardo os feriados nos seus respectivos paises. Se, por algum
motivo, a lista sofrer modificacdo ao longo do ano, ela serd imediatamente
informada ao outro Banco Central.

Quando for feriado na Argentina ou no Brasil, as atividades de D1 e D2 nao
serdo executadas. Aos feriados na Argentina ou no Brasil serd dado o mesmo
tratamento aplicado aos sabados e aos domingos, continuando 0 processamento
das operacdes no primeiro Dia Util seguinte.

Quando for feriado em Nova lorque, praca do Liquidante, a liquidacao do
Saldo Bilateral sera realizada no primeiro Dia Util subseqiente, salvo quando o
Saldo Bilateral puder ser debitado da Margem de Contingéncia.

Artigo 21 — Contingéncias

Nos casos de eventual impedimento para o intercambio de informacé&o ou
para a publicacdo de informacéo necesséria para o funcionamento do mecanismo,
deverdo ser aplicados o0s procedimentos contingenciais previstos neste
Regulamento. Nesses casos, o Banco Central que necessite utilizar o periodo de
contingéncia devera comunicar essa intencdo a sua contraparte, com, no minimo,
15 (quinze) minutos de antecedéncia com relacdo ao horario definido na Grade
Horéria respectiva.

No caso de impossibilidade de utilizacdo do sistema de comunicacao
definido no Anexo I, a transmissao dos arquivos efetuar-se-4 mediante recurso, na
ordem indicada, a um dos seguintes meios:

1° mensagem swift;

2° e-mail; e

3° fax.

Caso os horarios estabelecidos para os procedimentos contingenciais nao
sejam suficientes para solucionar os problemas, tais horarios poderdo ser
postergados mediante acordo entre os Bancos Centrais.

Artigo 22 — Margem de Contingéncia

Os Bancos Centrais concederéo, reciprocamente, Margem de Contingéncia
de 10 (dez) milhdes de Ddlares. Eventuais alteracdes no valor da Margem de



Contingéncia serdo formalizadas mediante comunicacdes escritas entre 0s
Bancos Centrais, nas quais serdo acordados o novo valor e a data da sua entrada
em vigor.

A utilizacdo e o funcionamento da Margem de Contingéncia dar-se-do nas
seguintes condicodes:

a) a pedido do Banco Central devedor, se o resultado do Saldo Bilateral for
de pequena monta e nao justifigue os custos de uma Transferéncia, ou,
automaticamente, pelo Banco Central credor, no caso de ndo recebimento ou
recebimento a menor do Saldo Bilateral. Sera utlizada ainda, no caso de
impossibilidade de pagamento em decorréncia de feriado na cidade de Nova
lorque, conforme o disposto no Artigo 20;

b) o pagamento do valor total utilizado pela contraparte dar-se-a até o Dia
Util subseqiiente a data em que o saldo devedor atingir ou superar 80% (oitenta
por cento) do valor estabelecido para a Margem de Contingéncia, mediante
Transferéncia, por intermédio do Liquidante, do valor principal e correspondentes
juros. Ainda que o valor utilizado pela contraparte ndo atinja o limite mencionado,
o Banco Central devedor promovera, impreterivelmente, a liquidacdo do saldo
devedor as sextas-feiras, ou, em caso de feriado na cidade de Nova lorque, no dia
imediatamente anterior de funcionamento normal dos bancos naquela praca;

c) na ocorréncia de pagamento em valor inferior ao saldo devedor da
Margem de Contingéncia, o0s recursos recebidos serdo direcionados,
primeiramente, para abatimento de juros e o remanescente, para abatimento do
principal.

Para o célculo do valor total utilizado da Margem de Contingéncia, seréo
computados os juros incidentes sobre os débitos nela realizados, na forma do
disposto no artigo 23.

Os extratos relacionados as Margens de Contingéncia deverdo contemplar
informagdes sobre (i) o valor utilizado, (ii) os juros decorrentes e (iii) seu eventual
pagamento, total ou parcial. Tais extratos, correspondentes ao Dia Util anterior a
data de sua emissao, serdo enviados diariamente pelo Banco Central credor a sua
contraparte na abertura do movimento diario.

Cada Banco Central podera, a qualquer tempo, revogar a Margem de
Contingéncia outorgada a sua contraparte, devendo a revogacao efetivar-se no 5°
(quinto) dia, contado a partir da data em que se faca a comunicacao. Os deébitos
registrados durante a vigéncia da Margem de Contingéncia deverdo ser
integralmente liquidados pelo Banco Central devedor até o dia anterior aquele
previsto para a revogagao da Margem de Contingéncia, observando-se, quanto
aos juros incidentes sobre os débitos, o disposto no artigo 23.

Artigo 23 — Juros incidentes sobre a utilizacdo da Margem de Contingéncia




Sobre os saldos devedores da Margem de Contingéncia incidirdo juros
simples correspondentes a Taxa LIBOR de uma semana para o dolar dos Estados
Unidos, obtida por meio do provedor Bloomberg na sexta-feira da semana anterior,
acrescidos de 1% (um por cento) ao ano, calculados diariamente com base no ano
de 360 dias. A Taxa LIBOR sera continuamente atualizada, a cada sexta-feira,
para aplicagéo sobre os saldos devedores da Margem de Contingéncia.

Serao devidos juros desde o dia da utilizacdo da Margem de Contingéncia e
dos eventuais excessos, de que trata o Artigo 26 deste Regulamento, até o dia do
pagamento, excluindo-se este Ultimo dia da base de célculo.

Caso néo haja divulgacéo para determinada sexta-feira da Taxa LIBOR de

uma semana para o dolar dos Estados Unidos, serd utilizada a udltima cotacao
disponivel anterior a esse dia.

Artigo 24 — Despesas dos Bancos Centrais

Os Bancos Centrais ndo cobrardo entre si comissfes nem despesas
relativas aos tramites que realizarem.

Artigo 25 — Liguidante

Em caso de mudanca do Liquidante, os Bancos Centrais deverdo informar a
sua contraparte os dados do novo Liquidante, necessarios e suficientes a perfeita
realizacdo da Transferéncia, com antecedéncia minima de 5 Dias Uteis, salvo em
caso de extrema urgéncia, devidamente justificada.

Artigo 26 — Inadimpléncia

Sera considerado inadimplente o Banco Central que:

a) Nao efetuar a recomposicdo da Margem de Contingéncia na forma
prevista no Artigo 22 do presente Regulamento; ou

b) Transferir valor insuficiente para liquidar o Saldo Bilateral devedor nao
coberto pela margem de contingéncia.

Novos registros de opera¢cdes no SML serdo admitidos até o momento em
que, na forma do Artigo 16, deve ocorrer a Liquidacdo do Saldo Bilateral. O Saldo
Bilateral devido e ndo pago, composto, inclusive, pelos juros nos termos do art. 23
e pelos valores correspondentes aos registros efetuados no SML antes de
verificada a inadimpléncia, ndo poderéd ultrapassar o limite de 120 (cento e vinte)
milhdes de Dolares. No caso de ser extrapolado esse limite, o banco central
devedor ajustara ao limite o arquivo a que se refere o Artigo 13.



O montante devido na forma deste Artigo serd pago pelo Banco Central
inadimplente em até 120 (cento e vinte) dias, contados a partir da data da
inadimpléncia, em 4 parcelas mensais, iguais e consecutivas, vencendo a primeira
30 dias apoés a data em que se configurou a inadimpléncia. Admite-se, até a data
de vencimento da ultima parcela, a antecipacdo do pagamento de parcelas ou a
quitacao do saldo devedor.

Sobre esse montante incidirdo juros anuais, pro rata temporis, a taxa de 2%
(dois por cento) acima da taxa LIBOR de 4 (quatro) meses para o ddélar dos
Estados Unidos, obtida por meio do provedor Bloomberg, , valida para a data em
gue se configure a inadimpléncia, com pagamentos coincidentes com as parcelas
de principal. Serdo devidos juros desde essa data até o dia do pagamento,
excluindo-se este ultimo dia da base de célculo.

Durante a inadimpléncia, dever4 ser suspenso o0 registro de novas
operacdes pelo Banco Central inadimplente. Apds prévia notificagdo, o Banco
Central credor podera registrar novas operacdes de importacdo, comprometendo-
se o0 Banco Central inadimplente a processar regularmente tais operacdes, cujo
valor sera utilizado para a amortizacdo das parcelas vincendas.

Na hipétese de que trata o paragrafo anterior, a pedido do Banco Central
inadimplente, sera suspenso o registro de novas operagcdes pelo Banco Central
credor, dependendo a retomada do funcionamento normal do SML de
entendimentos entre os Bancos Centrais, sem prejuizo da liquida¢éo parcelada do
saldo devedor em até 120 (cento e vinte) dias, na forma deste Artigo.

Artigo 27 — Revisdo do Regulamento

O Regulamento sera revisado a cada seis meses, a partir da data em que comece
a operar o SML, ou em outro prazo definido entre as partes.

A revisdo do Regulamento na forma deste Artigo objetivara avaliar sua adequacéo
as reais necessidades de operacdo do SML e promover as modificacdes
necessarias ao seu bom funcionamento e aprimoramento, tendo em vista as
melhores praticas dos sistemas de pagamentos internacionais.

Anexos:
| — Especificacdo da Comunicacgéo entre o BCRA e o BCB
Il — Grade Horéria (incluindo horérios de contingéncia)
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